
 Accéder directement au contenu 
    
    
    
        
        
    

    
        
                          
        
    

    
        	
                
                    
                     Documentation
                
            
	
                
                    
                    
                         FR
                    
                                            
                                                             Français (FR)

                                                             Anglais (EN)

                                                    

                                    

            
	
                                                                                                      
                         
                         
                              Se connecter
                         

                     

                                 


     

 

                


    	
                
                    Portail HAL
                        
                                                            Sciences Po
                                                    
                    
                
            
	
                                    
    
        
            
        
         Recherche 
        
        
            Loading...
        

    

    
        
    

        
        
             Recherche avancée

                            
Information de documents
Titres 	Titres
	Sous-titre
	Titre de l'ouvrage
	Titre du volume (Série)
	Champ de recherche par défaut (multicritères) + texte intégral des PDF
	Résumé
	Texte intégral indexé des documents PDF
	Mots-clés
	Type de document
	Sous-type de document
	Tous les identifiants du document
	Identifiant HAL du dépôt
	Langue du document (texte)
	Pays (Texte)
	Ville
	À paraître (true ou false)


  Ajouter



Auteur
Auteur (multicritères) 	Auteur (multicritères)
	Auteur : Nom complet
	Auteur : Nom de famille
	Auteur : Prénom
	Auteur : Complément de nom, deuxième prénom
	Auteur : Organisme payeur
	Auteur : IdHal (chaîne de caractères)
	Auteur : Fonction
	Auteur : personID (entier)
	Auteur : Identifiant de l'organisme payeur
	Auteur : Identifiant de la structure
	Directeur de thèse
	Éditeur
	Éditeur scientifique
	Éditeur de la série


  Ajouter



Structure
Structure (multicritères) 	Structure (multicritères)
	Structure : Acronyme
	Structure : Nom
	Structure : Code
	Structure : Pays
	Structure : Type
	Structure : État dans le référentiel
	Structure : Identifiant HAL de la structure
	Structure/équipe de recherche : Pays
	Structure/regroupement d'équipes : Pays
	Structure/laboratoire : Pays
	Structure/regroupement de laboratoires : Pays
	Structure/institution : Pays
	Structure/regroupement d'institutions : Pays


  Ajouter



Autres
Champ de recherche par défaut (multicritères) 	Champ de recherche par défaut (multicritères)
	
	Revues (multicritères)
	Revue : Éditeur
	Revue : Titre abrégé
	Revue : Titre
	Revue : Identifiant interne
	Revue : Date de début de publication
	Revue : ISSN électronique
	Revue : ISSN
	Revue : Éditeur
	Revue : Couleur dans SHERPA/RoMEO
	Revue : État dans le référentiel
	
	Colloque (multicritères)
	Colloque : Titre
	Colloque : Organisateur
	Colloque : date de début (Année)
	Colloque : date de fin (Année)
	Conférence invitée (oui/non)
	
	Projets ANR (multicritères)
	Projet ANR : Acronyme
	Projet ANR : Acronyme du programme
	Projet ANR : Code décision (référence)
	Projet ANR : Nom
	Projet ANR : Identifiant interne
	Projet ANR : État dans le référentiel
	
	Projets européens (multicritères)
	Projet européen : Acronyme
	Projet européen : Identifiant de l'appel à projet
	Projet européen : Référence
	Projet européen : Nom
	Projet européen : Date de fin
	Projet européen : Financement
	Projet européen : Date de début
	Projet européen : État dans le référentiel
	Projet européen : Identifiant interne
	
	Date de production : année
	Date de mise en ligne : année
	Date de publication : année
	Date d'écriture : année
	Date de modification du dépôt : année
	Date de dépôt : année
	Date de publication électronique : année
	
	Collection HAL (multicritères)
	Collection HAL : catégorie
	Collection HAL : Code
	Collection HAL : Nom
	Collection HAL : Identifiant interne
	
	Identifiant interne du contributeur/déposant
	Nom complet du contributeur/déposant
	
	Domaines
	Domaine primaire
	Domaine racine
	Sous-domaine niveau 1
	Sous-domaine niveau 2
	Sous-domaine niveau 3
	
	Statut du document
	Version du document
	Type de dépôt
	Type de document
	ISBN
	Numéro - référence
	Identifiant DOI
	
	Classification
	Audience
	Vulgarisation
	Comité de lecture - texte (oui ou non)
	Actes de colloque
	Référence interne
	Financement
	Collaborations


  Ajouter



	 
	
 Lancer la recherche



            
            
                
                    Recherche experte (SolR)
                
            

        

                
             Recherche experte (SolR)

            
                
                
                    
                        
                        Lancer la recherche
                    
                

            


            
                
                    Vers la recherche avancée
                
            

        

    



                    
	
                                                
                                                                                            
                
                    
                     Déposer 
                
            


        
        
    

        
                            	



                    


    

 	
                Accueil

                            
	
                Explorer l'archive

                                    	
                    Toutes les publications
            
                        
	
                    Par type de publication
            
                        
	
                    Par auteur
            
                        

                            
	
                Aide

                            







    

    
    
        
            
            
            
        

        
            ×
        
    





    
        
            
            
            
        

        
            ×
        
    





    
        
            
            
        

        
            ×
        
    





    
        
            
                Loading...
            

            
            
        

        
            ×
        
    



            
                    


    


    
        
    Article Dans Une Revue
                    
            Bulletin de la Banque de France
    
                Année : 2012

        
            
                
                                                                                    
                                            L’impact de l’évolution des taux souverains sur les conditions de financement des économies française, espagnole et italienne

                                                        

                
                    
                

            

            
                
                
    
                
                    
            
                Jean Barthélemy
            

                            (1)
            
                            ,
                                
            
                Magali Marx
            

                            (1)
            
                        

    Afficher plus de détails


        
        
            
        

        
                            1
                
                                        Centre de recherche de la Banque de France
                
                


                

                    

    






    
        
                            
                    
                        


    

    Jean Barthélemy

	Fonction : Auteur
	PersonId : 1225301
	IdRef     : 175982732





                            
                
                Centre de recherche de la Banque de France
            

        



    


                    

                

                            
                    
                        


    

    Magali Marx

	Fonction : Auteur
	PersonId : 829917





                            
                
                Centre de recherche de la Banque de France
            

        



    


                    

                

                    

    

    Réduire la vue détaillée


                
                    

    
        
             Résumé 
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            Cette étude mesure l’impact de l’augmentation des écarts entre les taux souverains européens sur les coûts de financement bancaire et obligataire ainsi que sur les swaps de défaut de crédit bancaires et non bancaires. L’analyse porte sur les trois plus grandes économies de la zone euro (hors Allemagne, considérée ici comme la référence) : Espagne, France et Italie. Les écarts entre les taux souverains influencent fortement et significativement les taux des nouveaux crédits aux sociétés non financières (SNF) et ceux des nouveaux crédits immobiliers à court comme à long terme. De même, ils se propagent aux taux des obligations d’entreprises non financières notées BBB. Ainsi, les évolutions récentes des taux des crédits aux SNF, des obligations des entreprises notées BBB et des crédits immobiliers peuvent être attribuées pratiquement dans leur totalité à l’évolution concomitante des écarts de taux souverains. De même, ces estimations suggèrent une propagation forte mais partielle des écarts entre les taux souverains vers les swaps de défaut de crédit des SNF et des entreprises bancaires. Les swaps de défaut des crédits bancaires français sont les plus affectés par les écarts de taux souverains. Finalement, près de la moitié des écarts des swaps de défaut des crédits bancaires (par rapport à leurs équivalents allemands) peuvent être expliqués par les écarts entre les taux souverains. Ces résultats suggèrent une forte relation entre les taux auxquels se financent les États d’une part, les entreprises et les ménages d’autre part.
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