
 Accéder directement au contenu 
    
    
    
        [image: ]
        [image: ]
    

    
        
                          
        
    

    
        	
                
                    
                     Documentation
                
            
	
                
                    
                    
                         FR
                    
                                            
                                                             Français (FR)

                                                             Anglais (EN)

                                                    

                                    

            
	
                                                                                                      
                         
                         
                              Se connecter
                         

                     

                                 


     

 

                


    	
                
                    Portail HAL
                        
                                                            Sciences Po
                                                    
                    
                
            
	
                                    
    
        
            
        
         Recherche 
        
        
            Loading...
        

    

    
        
    

        
        
             Recherche avancée

                            
Information de documents
Titres 	Titres
	Sous-titre
	Titre de l'ouvrage
	Titre du volume (Série)
	Champ de recherche par défaut (multicritères) + texte intégral des PDF
	Résumé
	Texte intégral indexé des documents PDF
	Mots-clés
	Type de document
	Sous-type de document
	Tous les identifiants du document
	Identifiant HAL du dépôt
	Langue du document (texte)
	Pays (Texte)
	Ville
	À paraître (true ou false)


  Ajouter



Auteur
Auteur (multicritères) 	Auteur (multicritères)
	Auteur : Nom complet
	Auteur : Nom de famille
	Auteur : Prénom
	Auteur : Complément de nom, deuxième prénom
	Auteur : Organisme payeur
	Auteur : IdHal (chaîne de caractères)
	Auteur : Fonction
	Auteur : personID (entier)
	Auteur : Identifiant de l'organisme payeur
	Auteur : Identifiant de la structure
	Directeur de thèse
	Éditeur
	Éditeur scientifique
	Éditeur de la série


  Ajouter



Structure
Structure (multicritères) 	Structure (multicritères)
	Structure : Acronyme
	Structure : Nom
	Structure : Code
	Structure : Pays
	Structure : Type
	Structure : État dans le référentiel
	Structure : Identifiant HAL de la structure
	Structure/équipe de recherche : Pays
	Structure/regroupement d'équipes : Pays
	Structure/laboratoire : Pays
	Structure/regroupement de laboratoires : Pays
	Structure/institution : Pays
	Structure/regroupement d'institutions : Pays


  Ajouter



Autres
Champ de recherche par défaut (multicritères) 	Champ de recherche par défaut (multicritères)
	
	Revues (multicritères)
	Revue : Éditeur
	Revue : Titre abrégé
	Revue : Titre
	Revue : Identifiant interne
	Revue : Date de début de publication
	Revue : ISSN électronique
	Revue : ISSN
	Revue : Éditeur
	Revue : Couleur dans SHERPA/RoMEO
	Revue : État dans le référentiel
	
	Colloque (multicritères)
	Colloque : Titre
	Colloque : Organisateur
	Colloque : date de début (Année)
	Colloque : date de fin (Année)
	Conférence invitée (oui/non)
	
	Projets ANR (multicritères)
	Projet ANR : Acronyme
	Projet ANR : Acronyme du programme
	Projet ANR : Code décision (référence)
	Projet ANR : Nom
	Projet ANR : Identifiant interne
	Projet ANR : État dans le référentiel
	
	Projets européens (multicritères)
	Projet européen : Acronyme
	Projet européen : Identifiant de l'appel à projet
	Projet européen : Référence
	Projet européen : Nom
	Projet européen : Date de fin
	Projet européen : Financement
	Projet européen : Date de début
	Projet européen : État dans le référentiel
	Projet européen : Identifiant interne
	
	Date de production : année
	Date de mise en ligne : année
	Date de publication : année
	Date d'écriture : année
	Date de modification du dépôt : année
	Date de dépôt : année
	Date de publication électronique : année
	
	Collection HAL (multicritères)
	Collection HAL : catégorie
	Collection HAL : Code
	Collection HAL : Nom
	Collection HAL : Identifiant interne
	
	Identifiant interne du contributeur/déposant
	Nom complet du contributeur/déposant
	
	Domaines
	Domaine primaire
	Domaine racine
	Sous-domaine niveau 1
	Sous-domaine niveau 2
	Sous-domaine niveau 3
	
	Statut du document
	Version du document
	Type de dépôt
	Type de document
	ISBN
	Numéro - référence
	Identifiant DOI
	
	Classification
	Audience
	Vulgarisation
	Comité de lecture - texte (oui ou non)
	Actes de colloque
	Référence interne
	Financement
	Collaborations


  Ajouter



	 
	
 Lancer la recherche



            
            
                
                    Recherche experte (SolR)
                
            

        

                
             Recherche experte (SolR)

            
                
                
                    
                        
                        Lancer la recherche
                    
                

            


            
                
                    Vers la recherche avancée
                
            

        

    



                    
	
                                                
                                                                                            
                
                    
                     Déposer 
                
            


        
        
    

        
                            	[image: Archive ouverte de Sciences Po]



                    


    

 	
                Accueil

                            
	
                Explorer l'archive

                                    	
                    Toutes les publications
            
                        
	
                    Par type de publication
            
                        
	
                    Par auteur
            
                        

                            
	
                Aide

                            







    

    
    
        
            
            
            
        

        
            ×
        
    





    
        
            
            
            
        

        
            ×
        
    





    
        
            
            
        

        
            ×
        
    





    
        
            
                Loading...
            

            
            
        

        
            ×
        
    



            
                    


    


    
        
    Article Dans Une Revue
                    
            Journal of Economic Dynamics and Control
    
                Année : 2016

        
            
                
                                                                                    
                                            Direct comparison of agent-based models of herding in financial markets

                                                        

                
                    
                

            

            
                
                
    
                
                    
            
                Sylvain Barde
            

                            (1, 2, 3)
            
                            ,
                                
            
                Ofce Observatoire Français Des Conjonctures Économiques
            

                            (1)
            
                        

    Afficher plus de détails


        
        
            
        

        
                            1
                
                                            OFCE - 
                                        Observatoire français des conjonctures économiques (Sciences Po)
                
                


                

                            2
                
                                            Sciences Po - 
                                        Sciences Po
                
                


                

                            3
                
                                        University of Kent [Canterbury]
                
                


                

                    

    






    
        
                            
                    
                        


    

    Sylvain Barde

	Fonction : Auteur
	PersonId : 960217





                            
                
                Observatoire français des conjonctures économiques (Sciences Po)
            

                                    
                
                Sciences Po
            

                                    
                
                University of Kent [Canterbury]
            

        



    


                    

                

                            
                    
                        


    

    Ofce Observatoire Français Des Conjonctures Économiques

	Fonction : Auteur





                            
                
                Observatoire français des conjonctures économiques (Sciences Po)
            

        



    


                    

                

                    

    

    Réduire la vue détaillée


                
                    

    
        
             Résumé 


                                                                                            
                    
                        en
                    
                

        

        
            The present paper tests a new model comparison methodology by comparing multiple calibrations of three agent-based models of financial markets on the daily returns of 24 stock market indices and exchange rate series. The models chosen for this empirical application are the herding model of Gilli and Winker (2003), its asymmetric version by Alfarano et al. (2005) and the more recent model by Franke and Westerhoff (2011), which all share a common lineage to the herding model introduced by Kirman (1993). In addition, standard ARCH processes are included for each financial series to provide a benchmark for the explanatory power of the models. The methodology provides a consistent and statistically significant ranking of the three models. More importantly, it also reveals that the best performing model, Franke and Westerhoff, is generally not distinguishable from an ARCH-type process, suggesting their explanatory power on the data is similar.
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